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EXCELLENTES PERFORMANCES AU 1ER SEMESTRE 2010 POUR STALLERGENES 

• CROISSANCE EN FRANCE ET A L’INTERNATIONAL +13% 
• RESULTAT NET EN TRES FORTE HAUSSE  +51% 
• PROGRESSION DU CASH FLOW LIBRE DE  +90% 

 
 
Antony, France; 26 août 2010 – 18h00. 
 
Le Conseil d’Administration, qui s’est tenu le 25 août 2010 sous la présidence d’Albert SAPORTA, a 
arrêté les comptes du premier semestre de l’année 2010 : 

 

En millions d'Euros 09/08 10/09 
%CA Var.% %CA Var.%

Ventes     97,6      100,0          12     110,6      100,0          13   

Coût des ventes       (22,5)     (23,1)          13         (24,1)     (21,8)            7   

Frais Gx, Ad. et Com.       (37,8)     (38,8)            8         (43,9)     (39,7)          16   

Marge avant R&D     37,3        38,2          16       42,7        38,6          14   

R&D brute       (21,3)     (21,8)          30         (16,6)     (15,0)         (22)  

Produits de la R&D           3,6          3,7           35             3,5          3,2            (2)  

Résultat opérationnel     19,6      20,1            7       29,5      26,7          51   

Résultat net, part du groupe     13,4      13,7          11       20,2      18,2          51   

EBITDA     24,1      24,7          12       35,6      32,2          48   

Investissements       9,4        9,6          93         6,9        6,3        (26)  

Cash flow libre     14,5      14,9          45       27,6      24,9          90   

Trésorerie nette       1,3    ns     25,0    ns 

Besoin en fonds de roulement       9,9        (16)        4,4        (55)  

Résultat net par action dilué        1,01 €         11          1,50 €         49   

S1 2009 S1 2010

 
 

 
Evolution de l’activité et de la situation financière 
 
L’activité progresse de +13% au premier semestre. Cette forte croissance reflète le développement 
continu des traitements par voie sublinguale, et notamment le dynamisme d’Oralair® en Allemagne.  
 
Sous l’effet de cette croissance et de la diminution temporaire de l’investissement en R&D, le 1er 
semestre 2010 enregistre une forte progression des résultats. Globalement, la marge avant R&D 
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progresse légèrement en valeur relative et représente 38,6% du chiffre d’affaires contre 38,2% sur le 
1er semestre 2009. Les frais de R&D enregistrent une baisse significative de -22% sur le premier 
semestre passant de 21,8% du chiffre d’affaires en 2009 à 15,0% cette année. Cette baisse provient 
d’un décalage temporel entre la fin des études cliniques en cours (et spécialement de l’étude Oralair® 
aux Etats-Unis) et la montée en charge des nouvelles études. Le résultat opérationnel progresse de 
+51% à 29,5M€. Le résultat net dilué par action progresse de +49% et s’élève à 1,50€.  
 
L’EBITDA progresse de +48% à 35,6M€. L’effort d’investissement est en baisse temporaire de -26% 
sur le semestre et s’élève à 6,9M€. En conséquence et grâce à une bonne tenue du besoin en fonds 
de roulement, le cash flow libre connaît une progression importante de +90% pour atteindre 27,6M€. 
Au 30 juin, la trésorerie nette augmente, de 1,3M€ en 2009 à 25,0M€ en 2010. 
 
Le rapport financier semestriel est disponible sur le site http://www.stallergenes.com 
 
A l’occasion de sa réunion du 25 août 2010, le Conseil d’administration a autorisé la mise en œuvre 
du programme de rachat d’actions voté par l’Assemblée Générale du 28 mai 2010, dans la limite de 
10 M€ notamment pour la couverture des options et des actions de performance. 

 
Evènements récents et perspectives 
 
Les résultats cliniques positifs obtenus lors du semestre, en particulier pour Oralair® et Actair® 
permettent d’envisager positivement le développement international. Ces résultats sont 
particulièrement encourageants pour la conclusion de partenariats stratégiques.  
 
Oralair®, déjà commercialisé en Allemagne, sera lancé à l’automne aux Pays-Bas, en République 
Tchèque, en Slovaquie et en Autriche. Le processus d’accès au marché se poursuit dans les pays 
d’Europe du Sud. En particulier en France, les discussions ont été initiées avec la Commission de 
Transparence, qui devrait rendre un avis public d’ici la fin de l’année. 
 
L’investissement en R&D reprendra au second semestre sans que le total 2010 excède le niveau de 
2009 en valeur absolue. Dans ce contexte et compte tenu d’une progression de l’activité supérieure à 
10%, le Groupe attend une progression significative de la marge opérationnelle annuelle. 
La reprise des investissements au second semestre devrait peu affecter la génération de cash flow 
disponible, qui sera sur l’ensemble de l’année 2010 supérieure à celle de l’année 2009.  
 
La présentation des résultats semestriels et perspectives du groupe a lieu vendredi 27 août à 11h30 à 
l’hôtel Le Bristol, 112 rue du Faubourg Saint-Honoré, 75008 Paris. La réunion sera webcastée et 
disponible sur le site http://finance.stallergenes.com à partir de 15h00. 
 

 
À PROPOS DE STALLERGENES 
 
Stallergenes est un laboratoire biopharmaceutique européen qui se consacre aux traitements d’immunothérapie 
allergénique pour la prévention et le traitement des maladies respiratoires allergiques telles que la rhinoconjonctivite, la 
rhinite et l’asthme allergiques. Pionnier et leader des traitements d’immunothérapie sublinguale, Stallergenes a consacré 
en 2009 plus de 20% de son chiffre d’affaires en données brutes à la recherche et développement et est engagé dans le 
développement d’une nouvelle classe thérapeutique : les comprimés d’immunothérapie sublinguale. En 2009, la société a 
réalisé un chiffre d’affaires de 193 millions d’euros et plus de 500 000 patients ont été traités avec des produits 
Stallergenes. 
 
Euronext Paris (Compartiment B)  
SBF 120. 
 
Code ISIN : FR0000065674 
Code Reuters : GEN.PA  
Code Bloomberg : GEN.FP  

 

 
 

Pour en savoir plus : http://www.stallergenes.com 
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Contacts 
Albert Saporta, PDG 
Tel. +33 1 55 59 20 04 
Christian Thiry, Directeur Financier 
Tel. +33 1 55 59 20 95 
e-mail : investorrelations@stallergenes.fr 
 
 
 

 
Relations investisseurs et analystes 
Lucile de Fraguier, Pavie Finance 
Tel. +33 1 42 15 04 39 
e-mail : contact@pavie-finance.com 
 
Relations presse Stallergenes 
Lise Lemonnier, Responsable Communication 
Tel. + 33 1 55 59 20 96 
e-mail : llemonnier@stallergenes.fr 
 

 
 


